
	  
	  
	  
Évaluation	  dans	  un	  contexte	  de	  reporting	  comptable/financier	  («	  PPA	  »)	  
	  
Contexte	  général	  de	  la	  mission	  
À	  la	  suite	  d’une	  acquisition	  à	  l’étranger,	  notre	  client,	  acteur	  important	  de	  son	  secteur	  en	  
Europe,	  a	  fait	  appel	  au	  cabinet	  Squareness	  pour	  allouer	  le	  prix	  d’acquisition	  de	  la	  cible,	  
conformément	   à	   la	   norme	   IFRS	   3r.	   Cette	   norme	   internationale	   implique	   en	   effet	   de	  
comptabiliser	   et	   évaluer	   les	   actifs	   acquis	   et	   passifs	   repris	   à	   leur	   juste	   valeur	   pour	   la	  
détermination	  d’un	  goodwill	  résiduel	  à	  tester	  au	  moins	  une	  fois	  par	  an.	  
	  
	  
Solutions	  apportées	  par	  Squareness	  
Pendant	  toute	  la	  durée	  de	  la	  mission,	  l’équipe	  Squareness	  était	  en	  relation	  étroite	  avec	  
les	  directions	  financières	  de	  l’acquéreur	  et	  de	  la	  cible	  pour	  bien	  appréhender	  les	  sous-‐
jacents	  de	  l’opération	  :	  
-‐	  comprendre	  les	  motivations	  de	  l’acquéreur,	  
-‐	  cerner	  les	  forces	  et	  faiblesses	  de	  la	  cible	  sur	  son	  marché.	  
	  
Cette	  première	  phase	  a	  permis	  d’identifier	  les	  actifs	  incorporels	  et	  de	  les	  confronter	  à	  un	  
benchmark	  sectoriel.	  
	  
La	   deuxième	   phase	   a	   consisté	   à	   collecter	   et	   traiter	   d’un	   volume	   considérable	  
d’informations	  pour	  reconstituer	  la	  marge	  de	  la	  cible	  à	  partir	  des	  différentes	  activités	  et	  
produits	  de	  la	  cible.	  
	  
L’équipe	  Squareness	  a	  eu	  à	  faire	  preuve	  d’esprit	  critique	  et	  de	  capacité	  à	  arbitrer	  pour	  
transformer	  l’information	  brute	  en	  matière	  exploitable	  pour	  la	  détermination	  de	  la	  juste	  
valeur	  des	  actifs	  incorporels	  identifiés.	  
	  
	  
Avantages	  pour	  le	  client	  
Ce	  travail	  d’allocation,	  au-‐delà	  de	  son	  aspect	  réglementaire,	  a	  été	  l’occasion	  pour	  notre	  
client	  de	  mieux	  appréhender	  les	  actifs	  acquis	  et	  d’améliorer	   le	  suivi	  de	  la	  performance	  
de	  la	  nouvelle	  filiale	  post-‐acquisition.	  
	  
Un	  rapport	  d’évaluation	  clair	  et	  objectif	  a	  été	  rendu	  à	  la	  Direction	  de	  l’acquéreur	  faisant	  
ressortir	   les	   principaux	   impacts	   au	   bilan	   et	   au	   compte	   de	   résultats	   consolidés,	  
permettant	   d’améliorer	   la	   communication	   financière	   du	   groupe.	   Ce	   rapport	   a	   par	  
ailleurs	  été	  utilisé	  par	  les	  auditeurs	  financiers	  externes	  du	  groupe	  et	  a	  permis	  de	  faciliter	  
le	  processus	  d’audit	  des	  comptes	  post-‐acquisition.	  
	  
Contact	  évaluation	  financière	  :	  	  
Jérôme	  FORTIN	  –	  jerome.fortin@squareness.fr	  	  -‐	  01	  85	  08	  51	  12	  


